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RELAZIONE SULLA GESTIONE
BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2015

Adozione dei prineipi contabili internazionali

La societd applica per le proprie rappresentazioni economico-patrimoniali i principi contabili
internazionali IFRS, obbligatori dal 2005 nella preparazione dei bilanci consolidati delle societa
quotate nei mercati regolamentati europei. Il gruppo Class ha deciso di adottare gli IFRS gia dal
bilancio dell’esercizio 2005 anche per i bilanci civilistici detla Capogruppo e delle singole societa
controllate,

ANDAMENTO ECONOMICO - FINANZIARIO

La situazione economico patrimoniale al 31 dicembre 2015 evidenzia un utile ante imposte pari a
677.652,86 euro e un utile netto di 430.533,37 euro.

11 totale dei ricavi & passato dai 4,7 milioni di euro del 31 dicembre 2014 ai 5,3 milioni di euro del
31 dicembre 2015, con un incremento del 12,65 % .

I costi operativi sono stati parl a ewe 4,4 milioni (21,3 milioni al 31 dicembre 2014), ed in
particolare i costi del personale sono stati di euro 765 mila contro i 785 mila delio scorso anno.

Le attivitd non correnti sono pari ad euro 1,349 mila.

I crediti commerciali sono pari a 6,39 milioni di euro.

FATTI DI RILIEVO DELL’ESERCIZIO 2015

La Societh opera principalmente nella progettazione, realizzazione e gestione di sistemi di
videocomunicazione per i luoghi pubblici attraverso due network :

- Ja TV degli Aeroporti, presente nei 14 principali scalt asroportuali italiani con oltre 200
schermi di grande formato posizionati nelle aree di maggior affluenza ¢ di sosta dei
passeggeri, un pubblico di 350.000 persone al giorno composto da opinion leader e
decision maker della business community;

- la TV delle Metropolitana, presente in esclusiva nelle metropolitane di Milano e Roma con
circa 3.500 schermi posizionati nei treni delta metropolitana di Roma e nelle banchine di
attesa di 52 stazioni della metropolitana;

- la TV delle Autrostade , network in concessione , presente in esclusiva in circa 100 aree di
servizio della rete autostradale con circa 200 schermi installati presso i luoghi di
ristorazione ed attesa.
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RICAVI

RICAVI PUBBLICITARI

La principale fonte di ricavi della Societd & costituita dalla raccolta pubblicitaria sui mezzi di
comunicazione sopra indicati, affidata in esclusiva alla concessionaria Class Pubblicita; ne
consegue il forte condizionamento derivante dalle difficili condizioni del mercato di riferimento.

11 mercato pubblicitario italiano, dopo i valori fortemente negativi degli pltimi anni, chiude anche il
2015 con una ulteriore riduzione degli investimenti pubblicitari.

1 dati ufficiali di AdEx di Nielsen media research sugli investimenti pubblicitari realizzati in Italia
nel 2015 evidenziano un segno ancora negativo del settore della raccolta pubblicitaria, segno che
tuttavia non ha interessato tutti i principali mezzi di comunicazione. Il mercato pubblicitatio
nazionale relativo ai mezzi di comunicazione (stampa, televisione, cinema, affissione, radio,
internet e out door tv) registra un risultato negativo complessivo dello 0,5 % rispetto all’anno
precedente.

Pur avendo arrestato la caduta verticale degli anni precedenti, gid attenuta nel 2014 con un -2,5%,
le difficoltd di Mercato sembrano ancora permanere , almeno in ordine agli auspicati segnali di
ripresa attesi proprio nel corso dell’anno appena terminato. Tuttavia, aiutati anche dall’importante
manifestazione di Bxpo 2015, il comparto della Moving Tv ha chiuso l'anno con un indice in
crescita del 13% e, in tale contesto, la raccolta pubblicitaria dei network Telesia, affidata in
esclusiva alla concessionaria del Gruppo, Class Pubblicitd, ha registrato una performance in linea
con il Mercato e dopo una overperformance rispetto al mercato di 10 punti nel 2014,

ALTRIRICAVI
Sono relativia :
e ricavi per forniture ¢ servizi tecnologici per circa 600 mila Euro, in sostanziale pareggio
con il precedente esercizio;
e ricavi infragruppo per circa 780 mila Buro, derivanti dalla fornitura di servizi direzionali e
di global service offerti a supporto di altre societd collegate, in aumento del 40%
specificatamente per la realizzazione e fornitura degli apparati di videocomunicazione per
500 autobus di Milano, relativi al contratto di concessione in capo alla societd collegata
Aldebaran srl.

COSTI

Sul fronte dei costi & proseguito 'intenso programma di forte contenimento (EBITDA +97 %)
oltre al differimento degli investimenti non essenziali, azioni che nel loro insieme hanno consentito
di portare I'EBIT a quasi 700 mila Euro (+280%), ed il risultato d’esercizio in notevole
miglioramento , non pregiudicando, al tempo stesso, 1" efficienza dell’azione aziendale.

INVESTIMENTI REALIZZATI
I tofale degli investimenti realizzati nel corso dell’esercizio sommali alle ulteriori
immobilizzazioni immateriali in corso, ammontano & circa 500 mila Euro, Segue una sintesi delle
principali attivita svolte :
» Metropolitana di Brescia, installazione della Moving Tv in tutte le 17 stazioni. Il contratto
di concessione & quinquennale (ampiamente descritto nella Relazione della semestrale
2015).
» Progetto “Atac” — Immobilizzazioni in corso per Buro 235 mila e righardano lo sviluppo
dei costi diretti relativi al progetto “Agenzia Mobilitd Roma” i cui ricavi si inizieranno a
manifestare nell’esercizio 2016, e che si aggiungono ai 513 mila Euro gik sostenuti nel
corso degli esercizi 2013 & 2014,
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e Metropolitana di Roma - impianto video a bordo dei treni, per la gestione on line da
remoto del palinsesto al fine di uniformare i contenuti e le informazioni di servizio al
palinsesto trasmesso dai monitor installati sulle banchine di attesa,

L’esercizio appena concluso & stato caratterizzato dalle seguenti attivit

ATTIVITA’ TECNOLOGICA

Le perduranti difficili condizioni di Mercato, con la conseguente tensione finanziaria, hanno

condizionando |'operativitd della direzione tecnica. Infatti diverse attivith sia di manutenzione

preventiva che connesse al piano degli investimenti gia deliberato 2014 e nuovamente aggiornato
nel 2015, sono state necessariamente riprogrammate o effettuate solo parzialmente.

In ogni caso, come gidt detto in premessa, si & riusciti a mantenere un accettabile livello di

funzionamento ai fine di non pregiudicare le attivith commerciali della Concessionaria in un anno

di particolare importanza, come quelio dedicato ad Expo 2015,

Inoltre, in aggiunta alle consuete attivitd connesse alla manutenzione ordinaria e straordinaria di

tulta la piattaforma tecnologica e degli impianti periferici la direzione tecnica ha concentrato i

propri sforzi sulle seguenti azioni :

- La realizzazione della commessa Tiemme spa, di cui si & fatto cenno nella relazione
semestrale, oltre ad altre pill piccole commesse che nel loro complesso hanno consentito di
sostituire gli importanti ricavi e margini della commessa CAF del 2014;

- Le commesse di fornitura e manutenzione degli impianti degli autobus di Roma e Milano e
dei treni CAF di Roma, per conto della collegata Aldebaran sil, le cui modalita tecnico-
operative hanno consentito cospicui risparmi per la collegata;

- Larealizzazione del nuovo impianto di Moving Tv della Metropolitana di Brescia;

- Larealizzazione del nuovo sistema di videocomunicazione di borde “Columbus Green”, di
cui, come per altre attivitd, si & gia dato ampia informativa nella relazione della semestrale
al 30 Giugno 2015, anche con riferimento alle sinergie intellettuali derivanti dal contratto
di avvalimento con la collegata Aldebaran srl. A tale specifico riguardo, risulta particolare
rilevanza ['aspetto connesso alle certificazioni ed omologazioni che si sono ottenute.
L'azienda Telesia S.p.A. si & accreditata presso il Ministero Delle Infrastrutture e dei
Trasporti Certificato n® 055/15/BO come azienda abilitata a costruire dispositivi installabili
in qualsiasi automezzo su gomma. L’omologazione ottenuta rientra nel regolamento ECE
10 R-05 ed ha numero 10R-05 6491. Per tali ragioni e considerata I'importanza economica
assunta dalle commesse per la fornitura di sistemi tecnologici per il TPL e non, & stata
recentemente avviata una specifica attivith commerciale assistita anche da personale .
commerciale con 1'intento di promuovere le specificith delle soluzioni Telesia sia verso i
costruttori dei mezzi di trasporto su gomma e ferro che presso le societd pubbliche e private
che gestiscono il servizio di TPL.

- Nuovo bando Agenzia della Mobilitd di Roma, in seguito alla sottoscrizione del “Verbale
di Parziale inizio di Aftivita” , sottoscritto nel giugno 2015, si & finalmente potuto
migliorare I’impianto dei treni della Metro di Roma e porre le basi per eseguire le attivita
necessarie per la messa in esercizio dell’impianto dei nuovi 350 Bus “serie Roma al fine
di potenziare la flotta dotata di monitor funzionanti .

.

Sul fronte poi dei nuovi progetti, si richiama quanto illustrato nella relazione della semestrale 2015,
relativamente al “nuovo gestore atrivo treno”, un apparato di nuova generazione il cui test &
attualmente in corso e che verrd rilasciato entro il corrente mese di Marzo. Quale utile memoria, si
rammenta che tale dispositivo costituisce una evoluzione funzionale dell’attuale format
pubblicitario “slide arrivo treno” a supporto dell’attivith commerciale della concessionaria, i cui
oneri di installazione sono inclusi nel progetto di investimenti 2016 (valore circa 60 mila Euro).

ATTIVITA' AMMINISTRATIVA
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Nel corso dell’esercizio i servizi amministrativi hanno saputo far fronte a tutte le necessita senza
oneri aggiuntivi continuando a garantire 1’ordinaria amministrazione e il controllo di gestione con il
coordinamento funzionale della Controllante.

CONTRATTI DI CONCESSIONE

Tutti i contratti in scadenza nel corso del 2015 (aeroporti di Brescia, Napoli, Venezia ¢ Verona)
sono stati rinnovati riuscendo a mantenere i corrispettivi sostanzialmente immutati. Per gli

Aeroporti di Roma, dopo una prima proroga trimestrale, si & proprio in questi giorni in fase di
trattativa per un rinnovo pluriennale.

ACCORDI FUORI BILANCIO

In accordo con il disposto dell’art. 2427, 22-ter), si precisa che la societd non ha in essere accordi
non risultanti dailo Stato Patrimoniale che possano determinare rischi o benefici significativi.

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Nel corso dell’esercizio sono stati effettuati investimenti relativi all*aitivita di ricerca e sviluppo in
merito al Progetto Telemefro.

II progetto & iniziato alla fine del 2014, & continuato per tutto il 2013 e, proprio in questi giorni & in
corso di ultimazione con I’effettuazione dei test finali per poi perfezionare una successiva revisione
del progetto che probabilmente sard la versione definitiva.

11 progetto, che nel suo complesso & di notevole difficoltd, ha richiesto I'uso di risorse esterne
altamente qualificate in appoggio alle risorse aziendali.

Telemetro & un apparato che, una volta installato in una stazione della metropolitana, & in grado di
gestire gli apparati audio/video all’arrivo del treno in banchina.

RAPPORTI CON LA CONTROLLANTE

Class Editori, societa controllante della Telesia, €' la casa editrice italiana leader nell'informazione
finanziaria, del lifestyle e del luxury goods, che diffonde informazioni, attraverso tutti i mezzi di
comunicazione, sia la stampa quotidiana che la periodica, in lingna italiana e in inglese, olire che
Finformazione in tempo reale, fornisce alla Telesia i contenuti ¢ i servizi editoriali per la redazione
del palinsesto in onda sui propri circuiti.

Telesia vanta un credito verso la controllante a froate di un finanziamento fruttifero residuo di 720
mila euro effettuato al fine di centralizzare la liquidita presso la tesoreria delta Capo Gruppo.
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Gli indicatori di risultato finanziario

Per una migliore comprensione della situazione economico patrimoniale ¢ del risultato della societa
si riportano alcuni indicatori finanziari a confronto per i due periodi di riferimento, e lo schema di

conto economico riclassificato secondo il principio di pertinenza gestionale

Imposte sul reddito

Ricavi delle vendite 4.756 5.357 13
Produzione interna -- - -
Valore della produzione operativa 4756 5.357 13
Costl esterm ope atwl (3 479) _ (3 655) 5
Valore Aggmné : 1277 33
Cosu del personale . 785 _ 5
.Margme Opera ordo(MOL) . 492
Ammortamenﬂeaccantonamenn _ _(315) _(281) _
Rlsultato Operétl : 177 S Coese 270
Risultato dell’area accessoria - - -
Risultato netto dell’area fmanzmrm -~ -~ --
EBIT Normalizzato L 77 270
Rlsuitato dell’area straordmana 2 33 1.8,
EBITIntegrale 179 o8
Proventu’(()nen) fmanz1a11nett1 _ (8) 50
RisultatoLordo s 205
91 171
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Di seguito I'esposizione di trend di fatturato degli ultimi 5 esercizi e i valori dei principali indici di
bilancio:

5.357

Fatturato totale 6.596

Utile Netto 120 74 (83} 80 430

Indici di finanziamento delle immobilizzazioni

Margine Primario di Struttura €000 2,192 2.404
(Mezzi Propri— Attivo Fisso)

Quoziente Primario di Struttura % 3,00 2,19
(Mezzi Propri / Attivo Fisso)

Margine Secondarie di Strutfura €000 3.403 4.602
{Mezzi Propri + Passivita consolidate — Attivo Fisso}

Quoziente Secondario di Strutiura % 4,14 4,43
{Mezzi Propri + Passivith consolidate / Attivo Fisso)

Indici sulla struttura dei fipanziamenti

Quoziente di indebitamento complessive % 1,29 1,30
(Passiviti consolidate + correnti / Mezzi Propri)

Quoziente di indebitamento finanziario % 2,29 2,30
(Passivitd di finanziamento + correnti / Mezzi Propri)

Indici di redditivith

ROE Netto ) % 235 {5
(Risultato Netto / Mezzi Propri)

ROE Lordo % 5,20 180
(Risultato Lordo / Mezzi Propri)

RO1 % 2,36 7.62
(Risultato Operativo / cap. investito op — passivit operative)

ROS i 3,78 12,25
{Risultate Operativo / Ricavo delle vendite)

Indici di solvibilith

Margine di Dispoenibilita €000 3.403 4,602
(Attivo Corrente - Passivo Cotrente)

Quoziente di Disponibiliti % 2,12 2,71
{Attivo Corrente / Passivo Corrente)

Margine di Tesoreria €000 3.403 4,602
(Liguidita differite + Immediate - Passivo Corrente)

Quoziente di Tesoreria % 2,12 2,71
(Liquiditd differite + Immediate / Passivo Correrite)
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PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI LA SOCIETA’ E’ ESPOSTA

Rischi connessi al seffore in cui la Societd opera

Le principali fonti di reddito derivano dalla raccolta della pubblicita affidata in esclusiva alla
concessionaria del gruppo Class Pubblicitd. La congiuntura negativa che ha colpito 1’economia
mondiale ha inevitabilmente avuto un impatto diretto sul fatturato della Socletd, soprattutto su
quello legato al settore editoriale ed in particolare dei ricavi pubblicitari.

Rischio di credifo in relazione ai rapporti commerciali con i clienti

11 valore dei crediti esposti in bilancio tiene in ogni caso conto sia del rischio di mancate incasso,
con opportune svalutazioni, sia del differimento dell'incasso nel tempo con [a relativa
attualizzazione dei flussi di cassa legati al diverso tempo previsto di incasso dei crediti, come
richiesto dai principi contabili internazionali.

Rischi di cambio

La Societd attualmente opera pressoché totalmente nell’area euro e non & dungue soggetto a rischi
di cambio.

Rischi di liguidita

Le attuali disponibilitd liquide, la capacita di generare flussi di cassa positivi e le sopra descritte
politiche finanziarie del Gruppo, rendono allo stato poco probabile il rischio di incapacitd di
disporre di risorse finanziarie adeguate ai fabbisogni derivanti dall’ operativita,

Non rientra nella politica della Societa effettuare investimenti in strumenti derivati e non sono state
effettuate tali operazioni, né per finalita di copertura né per negoziazione.

INFORMAZIONI INERENTI L’AMBIENTE ED IL PERSONALE

Data {attivitd specifica della societd non si ravvisano elementi di rilievo.

Non vi sono danni causati all’ambiente, né sanzioni o addebiti inerenti.

Non vi sono stati eventi sul lavoro che abbiano comportato lesioni di alcun genere al personale
dipendente.

Documento programmatico sulla sicurezza (privacy)
Conformemente alle previsioni di cui all'Allegato B, comma 26, del D.Lvo 30/06/2003,

n.196 - Codice in materia di protezione dei dati personali, si rende noto che in data
09.03.2012 ha provveduto all™ultimo aggiornamento del DPS.
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FATTI DI RILIEVO DELL’ESERCIZIO IN CORSO

Pur in presenza dei segnali positivi derivanti dalle performance dellesercizio 2015, la societd
cosciente del fatto che tali segnali e risultati sono in parte derivati e quindi connessi allo
straordinatio evento Expo 2015, prosegue [attivitd di attenta gestione dei costi e di
razionalizzazione delle risorse.

Non si segnalano eventi particolarmente significativi occorsi nei primi mesi dell’ esercizio in corso.
Evoluzione prevedibile della gestione

Con riferimento alla situazione attuale ed alla evoluzione prevedibile della gestione si rimanda a
quanto detto nell’analisi dei rischi e delle incertezze su esposte, in attuazione del Digs 32/2007 ed
alle modifiche introdotte dallarticolo 2428 CC.

PROPOSTE DEL CONSIGLIO

1’Organo amministrativo ritiene, Signori Azionisti, che l'attivitd svolta e i risultati conseguiti
siano tali da dimostrare che il mandato da Voi affidato & stato assolto con serietd, precisione e
puntualitd e, quindi, dopo aver esposto i {atti amministrativi e gestionali pit rilevanti dell’esercizio,
appena concluso, le premesse ¢ le prospettive per quello entrante, Vi invita:

- ad approvare il bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2015 e le relazioni che fo accompagnano;

_ a destinare Dutile realizzato nel complessivo importo di euro 430.533 alla “Riserva
straordinaria disponibile”, avendo la riserva legale raggiunto il limite previsto dall’art. 2430
del Codice Civile.

Roma, 21 marzo 2016 ’

(/"
E

o /&-‘\ / '

/ T Consi ;fﬁo di' Amministrazione

/ ! k——-\
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Bilancio e Nota Integrativa
dell'esercizio chiuso
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B telesias,.

Sede in Roma via C. Colombo, 466
Cap. Soc. € 1.500.000,00 i.v.
Cod. Fisc. e PJVA n. 03743761003
[scritta al REA della CCIAA di Roma al n. 693935
Societa soggetta alla direzione & coordinamento di Class Editori S.p.A.
(articolo 2497 bis del Codice Civile)

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA — ATTIVO

ISl e A R R b b d N T A e e R e ————

ATTIVITA' Note 3i/12/2014 311272016

ATTIVITA' NON CORRENTI

Attivitd immateriali in corsoe 513.088 748.088
Altre immobilizzazion immateriali 2.748 379
Totale immobilizzazioni immateriali 1 515.836 748.467
Immobilizzazioni materiali 2 560.621 584.662
Altre partecipazioni .- .
Altri crediti 3 17.989 8,232
Attivitd per imposte differite 4 ' 6.830 8.205
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENT! . 1.101.276 1.349.466

ATTIVITA* CORRENTI

Rimanenze - --
Crediti commerciali 5 4823.498 6.388.984
Crediti finanziari 3 720,000 720.000
Crediti tributari 7 348.564 71.761
Altri crediti 8 203.878 79.383
Disponibilita liguide g 338.887 10.265

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 6.434.627 7.270.393

TOTALE ATTIVO 7.535.903 9.619.859
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PROSFPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMMONIALE FINANZIARIA ~ PASSIVO

PASSIVITA' Note 31/12/2014 31A12/2015

PATRIMONIOQ NETTO
Capitale Sociale 1.500.000 1.500.000
Riserve 1.709.849 1.814.676

Soci, versamenta in c/capitale - -
Utite (perdita) a nuove . _
Utile (perdita) dell'esercizio 80.228 430.533

TOTALE PATRIMONIO NETTO 10 3.2689.876 3.745.209

PASSIVITA' NON CORRENTI

Fonda per rischi ed oneri 11 2.692 2.692
TFR e eltri fondi per il personale 12 363.973 371.515
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 366.065 374.207

PASSIVITA' CORRENTIL

Debiti firanziari 13 80,883 336.735
Debiti commerciali 14 3.601.679 3.934.626
Debiti tributari 15 106.818 126.855
Altri debiti 16 90,483 102,227
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 3.879.563 4.500.443
TOTALE PASSIVITA' 4.246.028 4.874.650
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 7.535.903 B8.619.859
Et@!@'liﬂ'&m Bllancio e Nota Integrativa al 3112/2015
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CONTO ECONCMICO SEPARATO

CONTQO ECONOMICO Note 31/12/2014 31/12/2018

RICAVI
Ricavi 4.692.057 5.357.962
Altri proventi operativi 103.993 46.235
TOTALE RICAVI 17 4.796.050 5.404.197
Costi per acquisti 18 342.095 300.058
Costi per gepvizi 19 1.507.587 1.550,965
Costi per il personale 20 784.921 765.182
Altri costi operativi 21 1.666.844 1.817.546
Margine operative lordo - Ebitda 494.503 970.446
Ammortamenti e svalutazions 22 315.373 281.108
Risultato operativo - Ebit 178,130 689.338
Praventi {aneri) finanziari netti 23 {8.214} (11.688)
Risultato ente imposte 170.916 677.650
Imposte 24 90.690 247.117
RISULTATO NETTO 80.226 430.633

1 saldi di bilancio corrispondono a quelli contabili

B telesiak,. Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO AL 31 DICEMBRE 2015

Prospetto dell’Utile (Perdita) d’esercizio ¢ delle altre componenti del conto economico complessive

Note 31 dicembre 31 dicembre
2014 2015
Risultato Netto 80.226 4368.6533
Altre componenti det Conta Economlco Complessivo
A - -
Imposte sulle alire componentt del conto  economico
complessivo - -
Totale componenti def Conto Economice Complessive del
periodo al netto degli effetti fiscali B -
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO DEL
80.226 430.533
PERIODO
] [ ) " M N
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO 31/12/2013 — 31/12/2014

Capitale | Risexrva | Riserva Risulinto PN
Sociale Legale | Straord, Netto Totale
Perivdo
SALDI AL 31/12/2013 1.500.000 | 300.000 | 964,747 (82.550) | 2.682.197
Movimenti 2013:
Destinazione Risultate (82.550) £2.550 -
Distribuzione dividendi
Riserva da fusione 559.442 559.442
Adeguamento TFR - TAS (31.990) {31,990}
Risultato del periodo:
Proventi/f{(Onert) imputati a
P.N. - -~ (8.083) - (8.583)
Tot. Provemti/(Oneri)
[mputati & P.N, -- - -- - --
Risnltato Netto del periede 80,226 80.226
Risultato Complessivo del
periodo -- - - 80.226 80.226
SALDI AL 31/12/2014 1.500.000 | 300,000 | 1.409.64% 80.226 | 3.280.875

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO 31/12/2014 - 31/12/2015

PN T N R s F T R A e T, A A R Lo A L o s e

Capitale | Riserva | Riserva Risuliale PN
Sociate Legale | Straord. Nettuﬁ Fotale
Perlodo
SALDI A, 31/12/2014 1.500.000 | 300.000 | 1.409.649 80.226 | 3.289.875
Movimenti 2014:
Pestinazione Risultato 80.226 | (80.226) -
Distribuzione divideadi
Riserva da fusione
Adeguamento TFR - IAS 24,801 24,801
Rivultato del periodo:
Proventi/(Oneri) imputati a
P.N. -~ - - - --
Tot, Proventi/(Onerl)
imputati a P.N. -- - - - -
Risultato Nefto del periodo -- -- -- 430,533 430,533
Risultato Complessive del
peciode - -- - 430,533 430,533
SALDI AL 31/1272015 1.500.000 | 300.000 | 1.514.676] 430,533 3.745.209
telesia’,. Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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PRUSPETTO DEI FLUSSI DI CASSA AL 31 DICEMBRE 2015

2014 2015
Attivita d'esercizio
Utile d'esercizio 80,226 430,533
Anmmortamenti 379.393 289,251
Autofinanziamento 459.619 719.784
Variazioni giacenze di magazzine - -
Variazioni lavori in corso - -
Variazioni crediti (105.450) {1.165.762)
Variazioni debiti (406.183} 620.479
Flusso mohetario dell‘attivita di esercizio (A) (52.015) 174.500
Attivita di investimento
Immobilizzazioni materiali (79.014) {302.660)
Tmmobilizzazioni immateriali {322,000 {235.000)
Investimenti in altre partecipazioni {1,303} 9.758
Flusso monetario dell'attivita di investimento (B) {402.317} (527.922)
Attivita di finanziamento
Variazioni debiti verso banche ed enti finanziatori - -
Variazioni fondo rischi . -
Yariazione frattamento di fine rapporto (31.991) 24,801
Distribuzioni utili - -
Variazioni riserve 559442 -
Flusso di cassa aHivitd di finanziamento (C) 527.451 24.804
Varlazione delle disponibilita liquide (A)+(B)+(C) 73119 {(328.621)
bisponibilita liquide oll'inizio dell'esercizio 265,767 338.886
Disponibilitd liquide alla fine dell'esercizio 338,886 10.265
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Telesia S.p.A.

Sede legale: Roma, via C. Colombo, 456
Cap. Sociale € 1.500.000,00 i.v.
R.E.A. di Roma n°693935
Cod.Fiscale e P.IVA 03740761003

Societd soggeita alla direzione e coordinamento di Class Editori S.p.A. ai sensi
delP’art, 2497 bis del Codice Civile

Note al bilancio chiuso il
31/12/2015

Criteri di formazione

La Societi ha predisposto il bilancio al 31 dicembre 2015 in conformitd ai Principi Contabili
Internazionali (“IFRS™) emessi dall’International Accounting Standards Beard ("IASB”) e
adottati dall’Unione Buropea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili
internazionali rivisti (“IAS™), tutte le interpretazioni dell’ International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC"), precedentemente denominate Standing Interpretations
Committee (*'SIC™).

Il Regolamento Europeo (CE) n°1606/2002 del 19 luglio 2002 ha introdotto I'obbligo, a
partire dall’esercizio 2005, di applicazione dei Principi sopramenzionati (“IFRS”) per la
redazione dei bilanci consolidati delle societd aventi titoli di capitale efo debito quotati
presso uno dei mercati regolamentati della Comunitd Evropea.

Il D. Lgs 28 febbraio 2005 n. 38 ha recepito nel nostro ordinamento quanto previsto dal
Regolamento Europeo sopra citato e con tale Decreto Legislativo il legislatore nazionale ha
altresi inteso estendere in via facoltativa P'adozione dei citati IFRS per la redazione del
bilancio d’esercizio e/o consolidato anche alle societd non quotate.

Dichiarazione di conformita ai Principi Contabili Internazionali

II bilancio 2015 & redatto in conformitd ai principi contabili internazionali International
Accounting Standard (IAS) ed International Financial Reporting Standard (IFRS) emanati
dall’International Accounting Standard Boards (IASB} e delle relative interpretazioni
dell'International Financial Reporting Commitee {IFRC) omologati dalla Commissione
Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n, 1606/2002 del
Parlamento Buropeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 in vigore alla data di riferimento del
bilancio.

L’applicazione degli IAS/IFRS & stata effettuata facendo anche riferimento al “quadro
sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio”, con particolare riguardo al
principio fondamentale che riguarda la prevalenza della sostanza sulla forma, nonché al
concetto della rilevanza e delia significativitd dell’informazione.

Si &, inoltre, tenuto conto, sul piano interpretativo, dei documenti sull’applicazione degli
IFRS in Italia predisposti dall’Organismo Italiana di Contabilith (OIC).

B telesiant Bllanclio e Nota Integrativa al 31/12/2015
Pag. 8




Forma e contenuto del bilancio

1l bilancio della Societh & stato redatto in conformita agli IFRS ed & costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto e
dalle presenti Nole Iilustrative ed & corredato dalla Relazione degli amministratori
sull’andamento della gestione,

Principi contabili e interpretazione applicabili e di prossima
applicazione

Principi contabili, gli emendamenti e interpretazioni applicati dal 1 gennaio 2015

Gli emendamenti, le interpretazioni e le modifiche di seguito elencati sono applicabifi a
partire dal 1° gennaio 2015:

e IFRIC 21 ~ Tributi, adottato con Regolamento (UE) n.634/2014. L’interpretazione
tratta la contabilizzazione di una passivitd relativa al pagamento di un tributo nel
caso in cui tale passivith rientri nell’ambito di applicazione dello IAS 37.

o Ciclo Anmuale dei Miglioramenti agli IFRS 2011-2013 adottato con Regolamento
(UE) n. 1361/2014 nell'ambito del progetto annuale di miglioramento e rivisitazione
generale dei principi contabili internazionali.

Principi contabili ¢ interpretazioni di prossima applicazione

I seguenti principi contabili, interpretazioni ed emendamenti sono invece applicabili dal 1
gennaio 2016:

» Ciclo Aunuale di Miglioramenti agli IFRS 2010-2012 adottato con Regolamento
(UE) n. 28/2015 nelP’ambito del progetto annuale di miglioramento e rivisitazione
generale dei principi contabili internazionali.

o IAS 19 — Benefici per i dipendenti — Piani a benefici definiti: contributi dei
dipendenti adoltato con Regolamento (UE) n. 29/2015. L'emendamento fornisce
chiarimenti sull’applicazione dello TAS 19 ai piani a benefici definiti che
sottintendono confributi non volontari da parie del dipendente o terze parti. Tali
contributi riducono il costo dell’entitd nel fornire benefici e, nella misura in cui
siano commisurati al servizio fornito dal dipendente in un dato periodo, possono
essere integralmente dedotti dal costo di periodo, piuttosto che essere ripartiti lungo
la vita lavorativa del dipendente stesso.

o IFRS 11 - Accordi a controllo congiunte emendato con Regolamento (UE) n.
217372015, L'’emendamento stabilisce che un’entitd adotti i principi contenuti
nel’IFRS 3 per rilevare gli effetti contabili conseguenti all’acquisizione di una
interessenza in una joint operation che costituisce un business. La novitk introdotta
si applica sia per |'acquisizione di una interessenza iniziale sia per le acquisizioni
successive di ulteriori interessenze, Diversamente, una partecipazione detenuta
precedentemente all’entrata in vigore della modifica, non & rivalutata nel caso in cui
I'acquisizione di un’ulteriore quota ha come effetto il mantenimento del controllo
congiunto (ciod Pacquisizione ulteriore non comporta I'ottenimento del controllo
della partecipata). Tra i citati principi del’IFRS 3 si annoverano:

» La valutazione delle attivitd e passivith al fair value;

e Larilevazione dei costi correlati all’acquisizione come spese nel periodo in cui sono
sostenuti e i servizi sono ricevati, ad eccezione dei costi di emissione dei titoli di
debito o partecipativi che sono rilevati ai sensi defl’1FRS 3;

B telesia,. Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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+ La rilevazione delle imposte differite derivanti dalla rilevazione iniziale ai attivith e
passivitd, ad eccezione di quelle relative all’avviamento, come richiesto dall’TFRS 3
e [AS 12;

¢ La rilevazione del’eccedenza nel corrispettivo trasferito rispetto al valore netto
degli importi delle attivitd acquisite e passivitd assunte identificabili come
avviamento;

e La verifica per riduzione di valore di una CGU in cui & stato allocato I'avviamento,
da effettuarsi almeno annualmente, o ogniqualvolta vi sia un’indicazione di
riduzione di valore, at sensi dello TAS 36.

o IAS 16 — Inmobili, impianti e macchinari e IAS 38 — Attivith materiali emendati con
Regolamento (UE) n. 2231/2015. L’emendamento introduce alcune precisazioni sul
metodo di ammortamento basato sui ricavi (tra quelli consentiti dalle preesistenti
versioni dello IAS 16 e dallo IAS 38, rispettivamente, per le attivitd materiali e
immateriali), definendolo inappropriato per le attivitd materiali e preservandone la
facoltd di applicazione alle attivitd immateriali nelle sole circostanze in cui si possa
dimostrare che i ricavi e il consumo dei benefici economici derivanti dall’attivita
siano fortemente correlati, Alla base dell’emendamento, Ia ricorrenza dei casi in cui
i ricavi generati dall’attivitd che prevede I'utilizzo di un bene ammortizzabile
riflettono fattori diversi dal consumo atteso dei benefici economici derivanti dal
bene stesso, quali ad es. Pattivita di vendita, 'andamento di un diverso processo
produttivo, le variazioni nei prezzi di vendita.

o Ciclo Annuale di Miglioramenti agli IFRS 2012-2014 adottato con Regolamento
(UE) n. 2343/2015 nell’ambito del progetto annuale di miglioramento e rivisitazione
generale dei principi contabili internazionali.

e TAS 1 — Presentazione del bilancio — emendato con Regolamento (UE) n.

2406/2015. L'emendamento & finalizzato a migliorare 'efficacia e la chiarezza

dell*informativa di bilancio, incoraggiando le societd a esprimere e rappresentare il

proprio giudizio professionale nell’esposizione delle informazioni da fornire. In

particolare, le modifiche introdotte chiariscono le lince guida contenute nel
principio contabile sulla materialitd, I’aggregazione di voci, la rappresentazione dei
subtotali, la struttura dei bilanci e la disclosure in merito alle politiche contabili
adottate. Sono altresi modificate le richieste di informazioni per la sezione delle
altre componenti di Conto Economico complessivo; ’emendamento, in particolare,

richiede esplicitamente di indicare la quota di Conto Economico complessivo di

pertinenza di societd collegate e joint ventures contabilizzate con il metodo del

Patrimonio netto, indicando anche per questi ammontari quali saranne o non

saranno successivamente riclassificati nell’utile (perdita) dell’esercizio.

o TAS 27 — Bilancio separato — emendato con Regolamento (UE) n. 2441/2015. Con
riguardo alle entitd che redigono il bilancio separato, I’emendamento introduce la
facolth di adottare il metodo del Patrimonio netto per la contabilizzazione delle
partecipazioni in societd controllate, collegate e joint ventures. 1.’opzione di
contabilizzazione va ad aggiungersi a quelle gi concesse dalla preesistente versione
di principio contabile (metodo del costo e conformemente allo IAS 39).
1’emendamento fornisce altresi una piil chiara definizione di bilancio separato.

Infine, alla data di approvazione dei bilanci in commento, tisultano emanati dallo TASB, ma
non ancora omologati dalla Commissione Europe taluni principi contabili, emendamenti ed
interpretazioni:

e JFRS 9 Strumenti finanziari;

o IFRS 14 Regulatory deferral accounts;
s JFRS 15— Ricavi da contratti con I clienti;
o [FRS 16— Leases;
o Modifiche agli IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - Entitd di investimento — applicazione
dell’eccezione al consolidamento;
E telesia. Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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»  Modifiche agli IFRS 10 ¢ IAS 28 — Vendita o contribuzione di attivita tra un
investitore e la sua collegata o joint venture;
e Modifiche allo IAS 12 in materia di rilevazione di imposte differite attive per perdite

non realizzate.

Gli eventuali riflessi che i principi contabili, gli emendamenti e le interpretazioni di
prossima applicazione potranno avere sull’informativa finanziaria della Societa sono in
corso di approfondimento e valutazione.

Criteri di valutazione

I criteri di valutazione adottati nella formazione della situazione economico patrimoniale

sono stati i seguenti:

Emmobilizzazioni

Immobilizzazioni Immateriali

Le attivith immateriali acquisite separatamente sono
capitalizzate al costo e ammortizzate sulla base della
presunta utilith economica residua. La vita utile viene
ricsaminata con periodicita annuale ed eventuali
cambiamenti, laddove possibili, sono apportati con
applicazioni prospettiche. Si ritiene che I’ammortamento su
base quinquennale rappresenti adeguatamente la riduzione
di economicith degli asset immateriali della societi.

Le attivitd immateriali prodotte internamente, a eccezione
dei costi di sviluppo, non sono capitalizzate e si rilevano
nel conto economico dell’esercizio in cui sono sostentte.
Le aitivith immateriali sono sottoposte annualmente a una
analisi di congruitd al fine di rilevare eventuali perdite di
valore: tale analisi pud essere condotta a livello di singolo
bene immateriale o a livello di unith generatrice di flussi
finanziari.

Investimenti immobiliari e Immobilizzazioni Materiali

Le immobilizzdazioni materiali e gli investimenti
immobiliari sono rilevati al costo di acquisizione. Il costo
di acquisizione & rappresentato dal fair value del prezzo
pagato per acquisire 1'attivitd e ogni costo diretto sostenuto
per predisporre Pattivith al suo utilizzo.

La capitalizzazione dei costi inerenti 1’ampliamento,
ammodernamento o  miglioramento  degli  elementi
strutturali di proprietd o in uso da terzi, & effettuata
esclusivamente nei limiti in cui gli stessi rispondono ai
requisiti per essere separatamente classificati come attivita
o parte di una attivita,

Le quote di ammortamento, imputate a conto €CONOIIcH,
sono state calcolate attesi futilizzo, la destinazione e la
durata economico-tecnica dei cespiti, sulia base del criterio
della residua possibilita di utilizzazione, criterio che
abbiamo ritenuto ben rappresentato dalla seguente tabella:

- Impianti : 5 anni

- Attrezzature * 5 anni

- Autoveicoli : 4 anni

- Mobili e dotazioni di ufficio : § anni

E telesial,.
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Crediti
Disponibilita liquide e mezzi

equivalenti

Debiti

Ratel e risconti

Fondo TFR

Riconoseimento ricavi

- Macchine ordinarie : 5 anni

I criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e it valori
residui sono riesaminati e ridefiniti alimeno alla fine di ogni
periodo amministrativo per tener conto di eventuali
variazioni significative.

Y erediti commerciali sono rilevati al fair value dei flussi di
cassa futuri, ridotto da eventuali perdite di valore.

Le disponibilith e mezzi equivalenti comprendono i valori
numerari, ossia quei valori che possiedono i requisiti della
disponibilita a vista o a brevissimo termine, del buon esito
e dell’assenza di spese per la riscossione.

Sono rilevati al loro valore nominale.

Sono stati determinati secondo il criterio della competenza
temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state
verificate le condizioni che ne avevano determinato
l'iscrizione originaria, adotiando, ove necessario, le
opportune variazioni.

Il trattamento di fine rapporto copre le spettanze da
corrispondere in relazione agli impegni maturati afla data di
chiusura dell’esercizio, a favore dei dipendenti, in
applicazione delle leggi e dei contratti di lavoro vigenti.

Le indennita di fine rapporto sono determinate in acccordo
con lo IAS 10, applicando una metodologia di tipo
attuariale (metodo della proiezione unitaria del credito),
basata su ipotesi demografiche, in ordine al tasso di sconto
che riflette il valore del denaro nel tempo, al tasso di
inflazione, al livello delle retribuzioni e dei compensi
futuri.

Gli utili e le perdite derivanti dall’effettuazione dei calcolo
attuariale sono imputati a conto economico come costo o
ricavo quando il valore netto cumulato degli utili e delle
perdite “atturiali” non rilevati alla chiusura del precedente
esercizio supera di oltre il 10% it valore pill elevato tra le
obbligazioni riferite a piani a benefici definiti e il valore
equo delle altivitd riferire ai piani a quella data. Questi utili
o perdite sono rilvati sulla base della vita media lavorativa
residua attesa dei dipendenti che aderiscono a tali piani.

I ricavi per vendite dei prodotti ¢/o prestazione di servizi
sono riconosciuti al momento del trasferimento della
proprieta efo del completamento del servizio.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da
prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale.

B telesin.
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Imposte

Le imposte dell’esercizio sono determinate suila base del presumibile onere da assolvere in
applicazione della normativa fiscale vigente.

Vengone inoltre rilevate le imposte differite e anticipate sulle differenze temporanee tra i
valori patrimoniali iscritti in bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali,
riporto a nuovo di perdite fiscali o crediti di imposta non utilizzati, sempre che sia probabile
che il recupero (estinzione) riduca (aumenti) i pagamenti futini di imposte rispetto a quelli
che si sarebbero verificati se tale recupero (estinzione) non avesse avuto effetti fiscali. Gli
effetti fiscali sono rilevati, a conto economico o direttamente a patrimonio netto, con le
medesime modalitd delle operazioni o fatti che danno origine alla imposizione fiscaie.

Impegni, garanzie, rischi

Gli impegni e le garanzie sono indicati nei Conti d'ordine al loro valore contrattuale.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivitd & probabile sono iscritti nelle note
esplicative e accantonati secondo criteri di congruitd nei fondi rischi.

I rischi per i guali la manifestazione di una passivit & solo possibile sono descritti nella
Nota illustrativa senza procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i principi
contabili di riferimento. Non si tiene conto dei rischi di natura remota,

Dati sull'occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente
esercizio, le seguenti variazioni,

Organico 31/12/2014 31/12/2015 Variazioni
Dirigenti 1 1 -
Quadri e impiegati 14 14 -
. 15 15 --

It contratto di lavoro applicato & quello del settore Industria Metalmeccanica.
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
ATTIVITA’ NON CORRENTI

1)  Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2014 € 515.836
Saldo al 31/12/2015 € 748,487
€ 232.631

Totale movimentazione delle immobilizzazioni immateriali

Concessioni, Licenze e Marchi

DESCRIZIONE IMPORTO
Costo storico 121.309
Ammortame nti esercizi precedent 118562
Saldo al 31 dicembre 2014 2,748
Acquisizioni delfesercizio 0
Ammortamento deilesercizio 2.369
Saldo al 31/12/2015 379

Immobilizzazioni in corso

DESCRIZIONE IMPORTO
Costastorico : 513.088
Ammertamenti esercizi precedent 0
Saldo at 31 dicembre 2014 513.088
Acquist zioni dellesercizio 235.000
Ammortamento deliesercizic 0
Saldo al 31/12/2015 748.088

Le immobilizzaziont in corso sono costituite dai costi sostenuti e addebitati dalla societa
collegata Aldebaran S.r.l. per le attivitd, di cui al contratto di avvalimento sottoscritto il 18
gennaio 2012, necessarie alla realizzazione degli adempimenti previsti dal contratto di
appalto per la realizzazione ¢ gestione di un sistema integrato di audio videocomunicazione
sui mezzi adibiti al TPL e nelle stazioni della metropolitana nel territorio di Roma Capitale
stipulato con Roma Servizi per la Mobilita S.r.1. in data 2 agosto 2013, la cui durata di otto
anni decorrerd dalla sottoscrizione del Verbale di completamento del 40 % del sistema
prevista per il prossimo anno.
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2) Immobilizzazioni materiali

Saldo at 31/12/2014 € 580.621
Saldo at 31/12/2015 € 584,562
€ 23.941
Impianti, Macchinari e Attrezzature
DESCRIZIONE IMPORTO
Costosforico 5,354,971
Ammortamemd esercizi precedenti 4.842922
Saldo al 31 dicembre 2014 512.049
Acquisizioni dellesercizio 231841
Cessioni delfesercizio 183.145
Ammortamento dell'esercizio 263.023
Decrementa fondiper cessioni 178.935
Saldo al 31/12/2015 476.857
Mobili e Arredi, Dotazioni d"Ufficio
DESCRIZIONE IMPORTOQ
Costo storico 282864
Ammortamenti essrcizi precede nti 254593
Saldo al 31 dicembre 2014 28.271
Acqulsizioni deliesercizio 4160
Ammortame nio dell'esercizio 12013
Saldo al 31/12/2015 20418
Automezzi
DESCRIZIONE IMPORTO
Costo storico 73584
Ammortamenti esercizi precedent 68.626
Saldo al 31 dicembre 2014 4.958
Acquisizioni dellesercizio 0
Cessioni dellesercizio 2880
Ammortamento dell'ssercizio 3.305
Decremento fondi per cessioni 2.880
Saldo al 31/12/2015 1653
Altre Immobilizzazioni materiali }
DESCRIZIONE IMPORTO
Costo storico 17215
Ammortament esercizl precadentt 1.872
Saldo al 31 dicembre 2014 15343
Acquistzieoni dell'esercizio 0
Cessioni dellesearcizio 0
Ammortamento dellesercizio 398
Saldo al 31/12/2015 14.945
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Immobilizzazioni in corso

DESCRIZIONE IMPORTO
Costo storico 0
Ammortament eserclzi precedenti 0
Saldo af 31 dicembre 2014 0
Acquisi zioni dell'esescizio 70.889
Ammortamento dell'esercizio 0
Saldo al 31/12/2015 70.889

Le immobilizzazioni in corso sono costituite dai costi sostenuti per la realizzazione di
apparati, in corso di installazione, nel sistema di audio videocomunicazione sui mezzi adibiti
al TPL e nelle stazioni della metropolitana nel territorio di Roma Capitale e per I'acquisto di
monitor per gli impianti, in corso di sostituzione.

Per maggiore chiarezza esponiamo nella tabella seguente i movimenti delle
immobilizzazioni materiali.
Imgpianti e Mobilie Austomezzi | Altre Imnini | Tomuni in Totale
macchinario Arvedi COTS0
COSTO STORICO 5.354,971 282.864 73.584 17.215 - 5.728.634
rivalutazioni prec. -
Oneri finanziari -
svalutazioni prec. .
ammortamenti prec. (4.842.922) (254.50%) (68.626) (1.872) - {5.168.013)
SALDQ INIZIALE 512.049 28.271 4,958 15.343 - 560.621
acquisizioni dell'esercizio 231.841 4.160 - - 70.889 306.889
alienazioni dell'esercizio (183.145) - (2880} - {186.025)
utilizzo fondi dell'esercizio 178.935 - 2.880 - 181.815
ammortanienti dell'esercizio (263.023) (12.0£3) {(3.305) (398) (278.739)
SALDO 476,657 20418 1.653 14.945 70.889 584.562
ammon. anticipati fiscali .
SALDO FINALE 476.657 20418 1.653 14,943 70.88% 584.562
3} Immobilizzazioni Finanziarie
Saldo al 31/12/2014 € 17.989
Saldo al 31/12/2015 € 8.232
€ {9.757}
Le Immobilizzazioni Finanziarie sono costituite da:
Valore al Valore al
Vaoce 311212014 31/12/2015 Variazioni
Depositi cauzional 17.989 8,232 -8.757
TOTALE 17.989 8.232 -9.757
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ATTIVITA’ CORRENTI

4)  Crediti per imposte differite

Saldo al 31/12/2014 € 6.830
Saldo al 3112/2015 € 8.205
€ 1.375

Valore al Valore al
Voce 3tna/n2014 IMA22015 Variazioni
Credii perimposte differite 6.830 8.205 1.375
6,830 8.205 1.375
5) Crediti commerciali
Saldo al 31/12/2014 € 4.823.498
Saldo al 31/12/2015 € 6.388.984
€ 1.565.486
Valore al Valore al
Voce 31/12/2014 31/12/2015 Varazioni
Credit wso client 325,288 258.140 -67.158
Credit v/so collegate 4.142.634 5.683.438 1.540.804
Crediti v/so controlanti 355566 447.406 91.840
4.823.498 8.388.984 1.565.486
DETTAGLIO CREDITI COMMERCIALI Totale
SUDDIVISI PER AREA GEOGRAFICA
Halia ' 6.387.234
Spagna . 1.760
Saldo al 31/12/2015 6,388.884

Crediti verso collegate

I crediti verso collegate sono afferenti per euro 4.739.085 i ricavi per le vendite di spazi
pubblicitari erogati attraverso i network della societd, presenti nei principali aeroporti
italiani e nelle metropolitane di Roma, Milano e Brescia, realizzate attraverso la societk
collegata Class Pubblicita S.p.A. che svolge il ruolo di concessionaria per tutte le societa del
Gruppo Class Editori. Mentre sono afferenti per euro 931,400 i servizi di global service e la
fornitura di apparati elettronici effettate nei confronti della societi collegata Aldebaran S.r.l.
La differenza residua pari a euro 12.952 & afferente i servizi di global service effettuati nei
confronti della societd collegata BE-Class S.p.A.

Crediti verso cantrollanti

1 crediti verso controllanti sono afferenti i ricavi per le vendite di spazi pubblicitari, servizi
direzionali e gli interessi sul finanziamento, erogati in favore della controllante Class Editori
S.p.A.

B telesial,, Bilancio e Nota Integrativa al 31712/2015
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Crediti verso clienti

I crediti verso clienti sono afferenti i ricavi derivanti dalle commesse di produzione di
apparati tecnologici, dai servizi tecnologici denominati “My Channel” e dai servizi di
manutenzione tecnologica degli impianti.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti commerciali verso clienti al valore di

presunta realizzo & stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha
subito, nel corso dell'esercizio, non ha subito alcuna movimentazione.

6) Crediti finanziari

Saldo al 3112/2014 € 720.000
Saldo al 31/12/2015 € 720.000
€ ()

L'importo iscritto in bilancio di euro 720.000 & afferente il credito per il finanziamento
fruttiferc a revoca erogato alla controllante Class Editori S.p.A.

7)  Crediti tributari

Saldo al 3112/2014 € 348.564

Saldo at 31112/2015 € 71.761

€ {276.803)

Valore al Valore al
Voce 3tH22014 311272015 Variazioni

Istanza imborso IRAP 56,900 £6.900 0
fres 2002 arimborso 1.601 1.601 0
lva a credito Telesia 289.760 13.261 -276.499
Irpef su TFR 304 0 -304
TOTALE 348.564 71.761 -276.803

La voce Istanza rimborso Irap non & variata e siamo ancora in attesa del rimborso da parte
dell’Erario.

8) Altri crediti

Saldo al 31/12/2014 € 203,678
Saldo al 31/12/2015 € 79.383
€ {124.295)
Valore al Valore al
Voce 31/12/2014 31/12/2015 Varazioni

Anticipl a fornltor 57732 2.491 -55.241
Anticipi a dipendenti/associat 49 21 -28
Risconti attivi diversi 144.397 75,583 -68.814
Crediti wso enti previdenzali 1499 1.288 -211
Altd Credii 0 0 0
203678 79.383 -124,295

2 telesiain Bilansio & Nota Integrativa al 31/12/2015
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9) Disponibilita liguide

Saldo al 31/12/2014 € 338.887
Saldo al 31/12/2015 € 10.265
€ (328.622)
Valore al Valore al

Voce 311212014 311212014 Variazioni
Banca Monte dei Paschl di Siena 119.802 7.718 -112.086
Banco di Sardegna 213.924 0 -213.824
Cassa 5161 2.549 -2.612
TOTALE 338.887 10.265 -328.622

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario ¢ di valori alta data di
chiusura dell'esercizio, I saldi contabili sono stati tutti riconciliati aila data del 31 dicembre
2015 con quelli esposti sugli estratti conto bancari.

PASSIVO

10) Patrimonio Netto

Saldo at 31/12/2014 & 3.280.875
Saldo al 31/12/2015 £ 3.746.209
€ 455.334
Valoreal Vaoreal
Voce Iiz2014 Incrementd Decrementi IVA0156
Capitale Sodale 1.500.000 0 0 1.500.000
Riserva Legale 300,000 _ Q 0 300,000
Riserva straordinaria 969.358 80226 0 1.049584
Rizevatransizione 1AS 118151 0 24801 <04.350)
Riserva da fusione 853442 0 0 59442
TOTALE 3.209.649 80226 24.801 3.314.676]
Usle {perdita) dell'eserclzo 80226 430533 80226 430533
PATREMONIO NETTD 3.280.875 510759 H5425 3.745.209
telesiag. Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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Come esplicitamente richiesto dall’articolo 2427, 7 bis, esponiamo la movimentazione delle
poste di patrimonio intervenuta nei precedenti esercizi (ultimi tre esercizi):

Capltale | Riserva | Riserva Riserva | Riserva | Risultato Totale
Sociale Legale | Straordin. {transiz. IAS| fusione | esercizio

Valord al .
11/122013 1500000 300.000; 1.051.908]  (87.161) A+ (B2.550) 2.682.197
?cstmazmne del (82.550) 82,550
risuliato
Altribuzione
dividendi
Altre variazioni: (31.990)] 559.442 527452
Risultato esercizio 80.226 80.226
Yalori al

500, X \ \ 559, \ .289.875
311212014 1.500,090{ 300,000 969,358) (119.151) 559.442 80,226 3.289.875
Destinazione del 80.226 - | o)
risultato
Atiribuzione
dividendi
Altra variazigni; 24.801 - 24.801
Risultato esercizio 430.533 430.533
Valord al 1500.000] 300000 rosossd  adso) s0442] 43Sy as200
31/12/2015 U i o ) ' ) o

l.a seguente tabella evidenzia la possibilita di utilizzazione delle poste che compongono il
Patrimonio Netto, ai sensi di quanto previsto dall’art, 2427 del Codice Civile:

! . . Possibilita di . _
Natura/Descrizione Importo Utilizzazione Quota disponibile

Capitale 1.500.000
Riserve di Utili:

Riserva Legale 300.000 B

Altre riserve di utili 955,234 A,B,C 055,234

Riserva da fusione 559.442 A B, C 559.442

Utile (Perdita) d’esercizio 430.533 A B, C 430.533
Totale 3,745,209 1.945.209

Legenda: A: per aumento di Capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci.

Etelesia's# Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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PASSIVITA’ NON CORRENTI

11) Fondi per rischi ed oneri

Saldo al 31/12/2014 € 2.692
Saldo al 31/12/2016 € 2.692
€ =

1.’ importo si riferisce alle imposte differite passive per le quali viene fornita apposita tabella
al successivo punto 15).

12) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2014 € 363.373
Saldo al 31/12/2015 € 371,615
€ 8.142

La variazione & cosi costituita:

Fondoal (Uttilizz) Aocanto- (UtifiyPerdite Fondod
Voce 31HYD014 Trasferimenti namento  athualizzazione 31122015

Dirigent 9.500 ¢ 118 0 0618
Inplegali 353.873 0 8.024 ) 361.897
Tokale 363.373 0 §.142 0 371515

Le indennitd di fine rapporto sono determinate applicando una metodologia di tipo
attuariale, basata su ipotesi demografiche, in ordine al tasso di sconto che riflette il valore
del denaro nel tempo, al tasso di inflazione e al livello delle retribuzioni e dei compensi
futuri, come previsto dalio IAS 19, )

telesia’on Bilancic e Nota Integrativa al 31/12/2016
Pag. 21

g




PASSIVITA' CORRENTI

13) Debiti finanziari

Saldo al 31/12/2014 € 80.983
Saldo al 31/12/2015 € 336.735
€ 255,752
Valore al Valore &l
Voce 31/12/2014 3111272015 Variazioni

Deblti vs banche 86 45.091 45005
Anticipi diversl 0 28.500 28500
Altri debit vs collegate 3.086 592 -2.494
Consolidato controllante 77.811 262551 184.740
TOTALE 80.983 336735 265,752

14) Debiti commerciali
Saldo al 31/12/2014 € 3.601.679
Saldo al 31/12/2015 € 3.934.626
- € 332.947

Valore al Valore al
Voce 31/12/2014 31/12/2015 Variazioni
Fornitori e coliaboratort 1462.416 975678 -486.738
Fatture e note da ricevere 610.920 550.225 39.305
deblti vs collegate 962.440 1.689.222 726782
debiti vs contrallanti 565,804 619.501 53.697
TOTALE 3.601.679 3.934.626 332.947
15) Debiti tributari

Saido al 31/12/2014 € 106.818
Saldo al 31/12/2015 € 126.855
€ (20.037})

La voce accoglie le passivith per imposte.

B telesia’;,.
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Valore al Valore al
Voce 31H2/2014 31H 22015 Variazioni
Debiti per lmposte 11.905 22,961 11.056
Debiti per IVA 8.333 8.333 0
Debit per ritenute da versare 26.966 26.907 -60
Debitj per tributl locall 35.104 40.868 5.764
Debifi per alti oneri tributari 24.509 27.786 3.277
TOTALE 106.818 126.855 20,037

Il comma 14 deli'art. 2427 richiede la redazione di un prospetto che indichi:

2) la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di
imposte differite e anticipate, specificando I'aliquota applicata e le variazioni rispetto
all'esercizio precedente, gli importi accreditati o addebitati a Conto Economico oppure a
Patrimonio Netto, le voci escluse dal computo e le relative motivazioni;

b) l'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite
dell'esercizio o di esercizi precedenti e le motivazioni dell'iscrizione, 'ammontare non

ancora contabilizzato e le motivazioni della mancata iscrizione;

La tabella che segue risponde a tale esigenza:

IRES Valore al Variazioni Valore al
3122014 2015 31122015
Differite attive Imponibile  Imposta Imponitile imposta Impeniblie Imposta
QuotaTFR las 19 9,836 2.705 0 0 9.836 2.705
Cormpensi amministrator 15.000 4125 5.000 1375 20.600 £.500
TOTALE 24.836 6.830 5.000 1.375 29.836 8.205
Differite passive imponibile  Impasta Impanibile Imposta imponibile [mposta
TFR las 19 9.780 2692 0 0 2,790 2.692
TOTALE 9,790 2,692 0 0 9,780 2.692
[ DIFFERENZA 4.138 1.375 5.513}
telesias,. Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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16) Altrl debiti

Saldo al 31/12/2014 € 30.483
Saldo al 31/12/2015 € 102.227
€ 11.744
La voce comprende i seguenti importi:
Valore al Valore al
Voce 31M2/2014 J1H2/2015 Variazioni
V/so Inps 28.467 30344 1877
V/so Previndai 5,180 5337 157
Viso Inail 45 435 389
Vfso Enasarce 428 428 0
Ratel passivi diversi 19.303 15.703 -3600
Viso Dipendent 13.198 11914 -1.283
V/so amministratori 251 20.051 19,800
Viso Alfri 23.611 18016 -5.506
TOTALE 90.483 102227 11.744
Conti d’ordine
Saldo al 31/12/2014 € 1.728.784
Saldo al 31/12/2015 € 1.680.448
! € (48.336)
La voce comprende i seguenti importi: '
Valore al Valore al
Voce 31122014 3122015 Variazioni
Monta dei Paschi di Siena
Fideiussioni ricevute 767.000 727.000 -40.000
Banco di Sardegna
Fldelussioni ricevute 234.008 225672 -8.336
Alliahz S.p.A.
Fideiussioni ricevide 727.776 727,776 0
TOTALE 1.728.784 1.680.448 -48.336
Etelesias. Bilanclo e Nota Integrativa al 31/12/2015
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CONTO ECONOMICO

RICAVI OPERATIVI

17) Ricavi e altri proventi

Saldo al 31/12/2014 € 4,796,050
Saldo at 31/12/2015 € 5.404.197
€ 608147
Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Valore al Veoreal
Vooe 31152014 122015 Varizzioni
Ricavi pubtticitarl 3530200 3978512 448312
Altrd ficav 1.161.856 1.379.450 2175
Abbuon] attvi 6 25 Y,
Altri proverti cpergtivi 106.988 48210 -57.778
4.796.050 5404197 608.147]

La voce Altri ricavi include i ricavi derivanti dalle commesse di produzione di apparati
tecnologici, dai servizi tecnologici denominati “My Channel”, dai servizi direzionali, e dai
servizi di manutenzione tecnologica degli impianti,

COSTI OPERATIVI

Saldo al 31/12/2014

€ 4.301.547
Saldo al 31/12/2016 € 4.433.751
€ 132.204
18) Costi per acquisti
Vdoreal Valored
Voce FiNz/014 3A22015 Variazioni
Acuisti ¢ prodzione 300065 281,060 -21.015
Beni of irvestimeno di imeprto minio 495 o 4%
Altrl acapdst operafivi 3051 19.008 -20.526
342005 300.058 ~42.006)
E telestal,. Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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19) Costi per servizi

Vdoreal Valored
Voce 31122014 3122015 Varjazionl

Servid diretti alla produzione 9600 7.422 2220
Sorrrvini strazioni 3802689 606882 246,593
Sanvid pubblicitar 132.001 35.000 G700
Informazone e conterut 266000 118000 148,000
Ricerchedimercato 80000 15,000 65,000
Consuerzecommerciali 0 46.000 46,000
Conpensi Consigiod Anmrinistrazions 206291 220 249 16.968
Cormpensi Qullegio Sindacsle 14000 14.859 89
Serviz Elefonic] e trasmissone dati 28878 24,568 2280
Savid pedell erecapio doaumenti 2080 918 -1.113
Prestazion Profesgiorali 112818 101.255 -11.563
Premi Asd aretiv 24 32.449 215
Altre prestaziont d Terd 3|86 41.972 3.%7

1.507 587 1550.965 43,378

20) Costi per il personale

La voce comprende i costi per il personale dipendente determinati secondo le leggi e

contratti collettivi vigenti,

Valore d Vdoreal
Voce 31122014 3INM2D15 Variazioni
Costi retribuz o 532583 513297 -19.266
Costh contrbu 171.451 158627 -{2.824
Spesevarlepersorele 41164 51337 10173
Trattarrento Fire Fepportoe atuslizzadone A5 20.723 41921 2198
B 784,921 765182 -19.73%
21) Allri costi operativi
Valore d Vaoreal
Vooe 3112014 3thzkos Variazionl
Locazions beni inmablti 94,954 85582 628
Locazione beni okl 18.040 17.069 g7
Altrelocazioni 4.308 4198 -110
Royatties 1424.608 1.506541 171.913
Oner diverst d gestions B5.842 £0703 3857
COnexi gtraordinar 381472 13448 -24.725
1,666,944 1.817546 150.602
telesiata Bilanclo e Nota Integrativa al 31/12/2015
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22) Ammortamenti e svalutazioni

La voce espone il costo della quota di ammortamento dell’esercizio dei beni immateriali e
materiali, il dettaglio analitico per cespite & esposto nelle tavole precedenti. 1l dettaglio &
esposto nella tabella seguente:

Vaoreal Vaoreal
Voce 311272014 311212016 Variazioni
Amrortamento irmobilizazion inmatenall 2894 2370 -525
Amrrortamento lmmobiizzazioni materiali 312479 278739 33741
315373 281108 -34265
23) Proventi e oneri finanziari netti
Valoreal Vdoreal
Voce 31122014 31122015 Variazdoni
Inferessi attivi wiso Class Bditor 14.400 14.400 0
Interessi atfivid moea 0 4331 4,331
Interessi bancari e podiai 6 10 4
Tota eproverti finanziari 14.406 18.740 4,335
Spese e commission bancarie 19.620 27.335 7.715
Altr onedd finandarn 3.000 3093 e ¢!
Totdeoneri finandai 2 618 30428 7.808
24) Imposte sul reddito d’esercizic
Salde al 31/12/2014 € 90.690
Saldo al 31/12/2015 € 247 117
€ 156.427

1l saldo comprende il costo per imposte correnti dell'anno per euro 248,492 di cui euro
184.740 per IRES e euro 63.752 per IRAP oltre imposte anticipate per euro 1.375,

La Societd aderisce al regime di consolidato fiscale nazionale della capogruppo Class
Editori S.p.A., pertanto if debito IRES dell’esercizio viene ceduto alla capogruppo con
rilevazione del debito infragruppo per pari importo.

Etelesiat. ‘Bilancio e Nota Integrativa al 31/12/2015
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Altivita di direzione e coordinamento

Come richiesto dal codice civile esponiamo i dati essenziali dell'ultimo bilancio della societa
Class Bditori S.p.A. che esercita attivita di direzione e coordinamento.

Vi sottolineiamo che:

e il riferimento deve essere all'ultimo bilancio di esercizio approvato ovvero a quello

chiuso in data 31/12/2014;

» si & ritenuto, considerando che l'informazione richiesta & di sintesi, di limitarsi ad
indicare i totali delle voci indicate con lettere maiuscole dello Stato Patrimoniale e del

Conto Economico.

STATQ PATRIMONIALE

ATTIVO:

Attivith non correnti
Attivith correnti
Totale atiive

PASSIVO:
Patrimonio Netto:
Capitale sociale
Riserve
Utile (perdita) a nuovo
Utile (perdita} dell'esercizio
Fondi per rischi ¢ oneri
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Altre passivitd non correnti
Passiviti correnti

Totale-passivo

CONTO ECONOMICO

Ricavi operativi

Costi operativi

Proventi/(oneri) Straordinari
Ammortamenti e svalutazioni
Proventi/(oneri) finanziari netti
Imposte sul reddito delt'esercizio
Utile (perdita) deli'esercizio

(€ migliaia)

90.263
121.263
211.526

64.444
28.322
57.137
114
(21.129)
2.308
235
2.633

141.906
211.526

34.378
(43.737)
442
(11.904)
(1.516)
1.208
(21.129}

telesias.
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Fair value delle attivita e passivita finanziarie

Come previsto dallo 1AS 32, viene presentato if confronto tra il valore iscritto nel bilancio al
31 dicembre 2015 ed il refativo fair value delle attivitd e passivita finanziarie:

€ Valore Fair
contabile Value

Atfivita finanziarie

Disponibilit liquide e mezzi equivalenti 10.265 10.265
Crediti commerciali 6.388.934 6.388.984
Crediti finanziari 720.000 720,000
Crediti tributari 71761 71.761
Altri crediti 79.383 79.383

Passivita finanziarie

Debiii verso {fornitori 3.934.626 3.934.626
Debiti tributari 126.855 126,855
Debiti finanziari 336.735 336.735
Altri debiti : 102.227 102.227

Controversie e passivitd potenziali

Dalle informazioni disponibili non emergono- controversie o passivita potenziali che
potrebbero generare un effetto significativo sul bilancio della Societa.

Pag. 29
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Rapporti con parti correlate

Si evidenziano i rapporti con le parti correlate

Controllanti
Crediti Debiti
Voce 31/12/2015 3112/2015
Class Editori S.p.A. - fatture emesse 447 406
Class Editori S.p.A. - finanziamenti 720,000
Class Editor Sp.A. -fatture ricevute 619 501
Class Editor S.p.A. - consolidato fiscale 262.501
TOTALE 1.167.406 882.052
Collegate
Crediti Debiti
Voce 3112/2015 31H2/2015
E-Class S.pA. - fatture emesse 8662
E-Class S.p.A. - fatture da emettere 4270
Classpl S.p.A. -fatture emesse 357.714
Classpl S.p.A. - fatture da emeitere 4.381.371
Aldebaran S.rl. - fatlure emesse 931.400
Class CNBC S.p.A. - fatture ricevute 305.000
Class CNBC S.p.A. - fatture da ricavere 100,000
Classpl S.p.A. - fatture ricevute 551.500
Classpt S.p.A. - fatture da ricevere 10,000
Aldebaran S.tl. - fatture ricevute 347.722
Aldebaran S.rl. - fatture daricevere 385,000
Aldebaran S.rl. - parite da accreditare 592
TOTALE 5.674.755 1.689.814
Controllanti
Costi Ricavi
- Voce 31122015 31H2/2015
Class Editori Sp.A. - Inferessi sufinanziamento 14.400
TOTALE o 14.400
Collegate
Costi Ricavi
Voce 31/12/2015 3112/2015
Aldebaran S.rl - commessa muimediale 100.000
Aldebaran S.rl. - commessa muitmediale 50.000
Aldebaran S.rl. - commessa manutenzioni 120.000
Class CNBC S.p.A. - contenuti editoriali 100.000
Classpl S.p.A. - costipubblicitar 10.000
Aldebaran §.rl. - global senice 175.000
Aldebaran S.rl. - commessa apparati VPS 270.000
E-Class 8.pA. - global service 4.270
Classpl S.p.A. - global service 31.770
Classpi S.p.A. - ricavi pubbiicitari 3.935.512
Classpl S.p.A. - sendzi direzionali 300.000
TOTALE 380,000 4.716.552
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Accordi fuorf bilancio

I accordo con H disposto dell’art. 2427, 22-ter), si precisa che la societd non ha in essere
accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale che possano determinare rischi o benefici
significativi.

Informazioni in materia di privacy

Ai sensi del punto 26 dell’ Allegato B al D.Lgs, n. 196/2003 recante Codice in materia di
protezione dei dati personali, gli amministratori danno atto che la Societa si & adeguata alle
misure in materia di protezione dei dati personali, alla luce delle disposiziont introdotte dal
D.Lgs. n. 196/2003 secondo i termini e le modalitd ivi indicate. In particoiare segnalano che
il Documento Programmatico sulla Sicurezza di cui al punto 19 del medesimo Allegato B,

depositato presso la sede sociale e liberamente consuliabile, & stato redatto in data 22

dicembre 2003 ed aggiornato l'altima volta in data @ marzo 2012,

Eventli sticcessivi

Non sono intercorsi nel 2016 eventi patticolarmente significativi.

Altre informazioni

Si riporiano i compensi spettanti agli amministratori, ai componenti del collegio sindacale e
alla societd di revisione :
Compensi spettanti agli amministrafori e ai sindaci

Amministratori eure 137,000
Sindaci euro 14.000

Compensi spet{anti alla societa di revisione

Al sensi dell’art, 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi
spettanti al revisore legale per le prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione legale e
altri servizi,

Tipologia del servizio

Revisione legate bilancio euro 8.000

It presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Rendiconto

finanziario e Note, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle

scritture contabili. /)

Ii COHSI io di inistrazione
i
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PKF

Revisione e organizzazione contabile

TELESIA S.P.A.

BILANCIO D'ESERCGIZIO
AL 31 DICEMBRE 2015

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al sensi dell'art. 14 del D.Lgs. 27.01.2010, n.39
e deli'art. 165 del D.Lgs. 24.02,1998, n.58
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Agli Azicnisti delta
Telesia S.p.A.

Relazione sul bilancio d'esercizio

Abbiamo svelto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della Societd Telesia
S.p.A., costituito dalla situazione patrimaoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conio
economico, dal conto economico complessive, dal prospetlo delle variazioni del patrimonio
netlo, dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi
contabili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che farnisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanali in altuazione
dellart.9 del D.Lgs. n. 38/05.

Responsabifita della societa di revisione

E' nostra la responsabiiitd di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla hase della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11, comma 3, de! D.Lgs. 39/10. Tali principi
richiedono i rispetto di principl eticl, nonché la planificazione e lo svolgimento della ravisione
contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga
errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informaziconi contenuti nel bilancio d'esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, Nell'effeftuare tali valutazioni del! rischio, il revisore considera il controllo interno
relativo alla redazione del bilancio d'esercizio dellimpresa che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretia al fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non
per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno dellimpresa. La revisione contabile
comprende altresl la valutazione dell'appropriatezza dei principi contabili adoltati, della
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la valutazione della
presentazione del bilanclo d'esercizio nel suo complesso.

Ritenfamo di aver acquisito elementl probativi sufficienti ed appropriati su cui basare it nostro
giudizio.
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Gidizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentaziona veritiera e corretta delia
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa Telesia S.p.A. al 31 dicembre 20185, del
risultate economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chitiso a tale data, in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dali'Unione Europea nonché ai
provvedimenti emanali in altuazione dell'art. 8 def D.Lgs. n. 38/05.

Relazione su altre disposizioni di legge o regolamentari
Giudizio stlla coerenza delfa relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Halia) n. 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, la cui responsabilitd compete agli amministratori della Telesia S.p.A., con il bilancio
d'esercizio della Telesia S.p.A. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio Ia relazione sulla
geslione & coerente con il bilancie d'esercizio della Telesia S.p.A. af 31 dicembre 2015.

Roma, 04 aprile 2016

PKF Italia SpA
Fioranna Negri
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO
AL 31 DICEMBRE 2015
REDATTA Al SENS! DELL'ARTICOLO 2429, COMMA 2, C.C.
E DELL’ARTICOLO 153, DEL D.LGS. 58, DEL 1998

All’assemblea dei soci di TELESIA S.p.a.
sede legale in Roma, via Cristoforo Colombo, n. 456

Oggetto: Relazione del collegio sindacale al bilancio dell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2015 redatta ai sensi dell’articolo 2429, comma 2, c.c. ¢
dell’articolo 153, del D.Lgs. 58, del 1998.

La presente relazione ¢ stata approvata collegialmente ed & stata deposita,
presso la sede della societd, nei 13 giomi precedenti la data della prima
convocazione dell’assemblea di approvazione del bilancio oggetfo di
commento; ¢id in quanio la societa di revisione ha consegnato in data di ieri la
sua relazione ed in quanto i tre soci di Telesia S.p.a. hanno rinunciato al
termine di 15 giorni.

Iorgano di amministrazione ha cosi reso disponibili i seguenti documenti
approvati in data 21 marzo 2016 relativi all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2015:

- Progetto di bilancio, completo di note al bilancio;

- Relazione sulla gestione.

L’impostazione della presente relazione richiama la stessa struttura di quella
utilizzata per I’esercizio precedente ¢ inspirata alle disposizioni di legge e alla
Norma n. 7.1. delle “Norme di comportamento del collegio sindacale —
Principi di comportamento del collegio sindacale di societa non quotate”,
emanate dal CNDEC e vigenti dal 30 settembre 2015.

Conoscenza della societd, valutazione dei rischi e rapporto sughi incarichi

affidati
Dato atto dell’ormai consolidata conoscenza che il collegio sindacale dichiara [/
di avere in merito alla societa e per quanto concerne:;

i) latipologia dell’attivita svolta; /
ii) la sua struttura organizzativa e contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell’azienda,
viene ribadito che la fase di “pianificazione” dell’attivita di vigilanza - nella
quale occorre valutare 1 rischi intrinseci e le criticitd rispetto ai due parametri



sopra citati - & stata attuata mediante il riscontro positivo riguardo a quanto gia
conosciuto in base alle informazioni acquisite nel tempo.
E stato quindi possibile confermare che:

- Dattivita tipica svolta dalla societa non & mutata nel corso dell’esercizio
in esame ed & coerente con quanto previsto dall’oggetto sociale;

- Jassetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono
rimasti sostanzialmente invariati;

- le risorse umane costituenti la “forza lavoro” non sono sostanzialmente
mutate;

- quanto sopra constatato risulta indirettamente confermato dal confronto
delle risultanze dei valori espressi nel conto economico per 2 ultimi
esercizi, ovvero quello in esame (2015) e quello precedente (2014). E
inoltre possibile rilevare come la societd abbia operato nel 2015 in
termini confrontabili con ’esercizio precedente e, di conseguenza, i
nostri controlli si sono svolti su tali presupposti avendo verificato la
sostanziale confrontabilitdi dei valori ¢ dei risultati con quelli
dell'esercizio precedente.

La presente relazione riassume quindi Dattivitd concernente l’informativa
prevista dall’art. 2429, co. 2, c.c. ¢ pill precisamente:

- sui risultati dell’esercizio sociale;

- sull’aftivita svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare
riferimento  all’eventuale utilizzo da parte dell’organo di
amministrazione della deroga di cui all*art. 2423, co. 4, c.c.;

- sull’eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all’art.
2408 c.c..

Si resta in ogni caso a completa disposizione per approfondire ogni ulteriore
aspetto in sede di dibattito assembleare.

Le attivita svolte dal coliegio hanno riguardato, sotto ’aspetto temporale,
Iintero esercizio e nel corso dell’esercizio stesso sono state regolarmente
svolte le riunioni di cui all’art. 2404 c.c. e di tali riunioni sono stati redatti
appositi verbali debitamente sottoscritti per approvazione unanime.

Attivita svolta
Durante le verifiche periodiche, il collegio ha preso conoscenza
dell’evoluzione dell’attivitd svolta dalla societd, ponendo particolare
attenzione alle problematiche di natura contingente e/o straordinaria al fine di
individuarne ’impatto economico e finanziario sul risultato di esercizio e sulla
struttura patrimoniale, nonché gli eventuali rischi come anche quelli derivanti
da perdite su crediti, monitorati con periodicitd costante. Si sono anche avuti
confronti con lo studio professionale che assiste la societd in tema di
consulenza ed assistenza contabile e fiscale su terni di natura tecnica e
specifica: i riscontri hanno fornito esito positivo.

il collegio ha quindi periodicamente valutato ’adeguatezza della struttura
organizzativa e funzionale dell’impresa e delle sue eventuali mutazioni
rispetto alle esigenze minime postulate dall’andamento della gestione,

I rapporti con le persone operanti nella citata struttura - amministratori,
dipendenti e consulenti esterni - si sono ispirati alla reciproca collaborazione
nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo chiarito quelli del collegio
sindacale,




Per tutta la durata dell’esercizio si € potuto riscontrare che:

- il personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti
aziendai non & sostanzialmente mutato rispetto all’esercizio
precedente;

- il livello della sua preparazione tecnica resta adeguato rispetto alla
tipologia dei fatti aziendali ordinari da rilevarc e pud vantare una
sufficiente conoscenza delle problematiche aziendali;

- 1 consulenti ed i professionisti esterni incaricati dell’assistenza
contabile, fiscale, societaria e giuslavoristica non sono mutati e
pertanto hanno conoscenza storica dellattivitd svolta e delle
problematiche gestionali anche straordinarie che hanno influito sui
risultati del bilancio.

Stante la relativa semplicitd dell’organigramma direzionale le informazioni
richieste dall’art. 2381, co. 5, c.c., sono state fornite dall’amministratore
delegato con periodicitd anche superiore al minimo fissato di 6 mesi e cid sia
in occasione delle riunioni programmate, sia in occasione di accessi
individuali dei membri del collegio sindacale presso la sede della societa e
anche tramite i contatti/flussi informativi telefonici ed informatici con i
membri del consiglio di amministrazione: da tutto quanto sopra deriva che gli
amministratori esecutivi hanno, nella sostanza e nella forma, rispettato quanto
ad essi imposto dalla citata norma,

In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante I’attivita svolta
nell’esercizio, il collegio sindacale pud affermare che:

- le decisioni assunte dai soci e dall’organo di amministrazione sono
state conformi alla legge ed allo statuto sociale € non sono state
palesemente imprudenti o tali da compromettere definitivamente
Pintegrita del patrimonio sociale;

- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché
sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla societa;

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge
ed allo statuto sociale e non in potenziale confrasto con le delibere
assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere Pintegrita del
patrimonio sociale;

- non si pongono specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza
dell’assetto organizzativo della societd, né in merito all’adeguatezza
del sistema amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilita di
quest’ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;

- nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono
emersi ulteriori fatti significativi tali da richiederne la segnalazione
nella presente relazione;

- non sono state poste in essere operazioni atipiche e/o inusuali,
comprese quelle effettuate con parti correlate o infragruppo;

- non si ¢ dovuto intervenire per omissioni dell’organo di
amministrazione ai sensi dell’art. 2406 c.c.;

- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art, 2408 c.c.;

- non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, co. 7, c.c.;

- nel corso dell’esercizio il collegio non ha rilasciato pareri previsti dalla

legge.




Osservazioni e proposte in ordine al bilancio ed alla sua approvazione

Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015, predisposto
in conformitd ai Principi Contabili Internazionali (“IFRS”) emessi
dall’Infernational Accounting Standards Board (“IASB”) ¢ adottati
dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione del
D.Lgs. n. 38, del 2005, ¢ stato approvato dall’organo di amministrazione e
risulta costituito dal prospetto della situazione patrimoniale finanziaria, dal
conto economico separato, dal conto economico complessivo, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal prospetto dei flussi di cassa e dalle
note al bilancio.

Inoltre:

¢ Porgano di amministrazione ha altresi predisposto la relazione sulla
gestione;

« tali documenti sono stati consegnati al collegio sindacale in tempo utile
affinché siano depositati presso la sede della societd corredati dalla
presente relazione, e cid indipendentemente dal termine previsto
dall’art. 2429, co. 1, ¢c.c.;

e Jla revisione legale & affidata alla societa di revisione PKF Italia S.p.a.
che ha predisposto la propria relazione ex art. 14 D.Lgs. 27 gennaio
2010, nn. 39 ed ex art. 165 D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, relazione che
non evidenzia rilievi per deviazioni significative, ovvero giudizi
negativi o impossibilitd di esprimere un giudizio o richiami di
informativa e pertanto il giudizio rilasciato & positivo,

E quindi stato esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale vengono
fornite ancora le seguenti ulteriori informazioni:

- i criteri di valutazione delle poste dell’attivo e del passivo soggette a
tale necessita inderogabile sono stati controllati e non sono risultati
sostanzialmente diversi da quelli adottati negli esercizi precedenti;

- & stata posta attenzione all’impostazione data al progetto di bilancio,
sulla sua generale conformita alla legge per quello che riguarda la sua
formazione e struttura ¢ a tale riguardo non si hanno osservazioni che
debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- & stata verificata D'osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della relazione sulla gestione e a tale riguardo non si
hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente
relazione;

- Tl'organo di amministrazione, nella redazione del bilancio, non ha
derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, co. 4, c.c.;

- ¢ stata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni
di cui si ¢ avuta conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri
tipici del collegio sindacale ed a tale riguardo non vengono evidenziate
ulteriori osservazioni;

- il collegio sindacale ha preso atto che non esiste alcun valore di costi di
ricerca, sviluppo e pubblicitd iscritti nelf’attivo della situazione
patrimoniale;

- il collegio sindacale ha preso atto che non esiste alcun valore di
avviamento iscritto nell’attivo della situazione patrimoniale;



- & stata verificata la correttezza delle informazioni contenute nella note
al bilancio per quanto attiene le posizioni finanziarie € monetarie attive
¢ passive sorte originariamente in valute diverse dall’euro;

- sono state fornite nelle note al bilancio le informazioni richieste,
relative agli strumenti finanziari derivati e per le attivita e passivita
finanziarie iscritte ad un valore superiore al loro fair value;

- il sistema dei conti d’ordine e garanzie rilasciate risulta
esaurientemente illustrato nelle note al bilancio;

- sono state acquisite informazioni dell’organismo di vigilanza nominato
dalla controllante ¢ si & presa visione delle relazioni dell’organismo di
vigilanza e non sono emerse criticita rispetto al modello organizzativo
che debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- in merito alla proposta dell’organo di amministrazione circa la
destinazione del risultato nefto di esercizio esposta in chiusura della
relazione sulla-gestione, il collegio non ha nulla da osservare, facendo
peraltro notare che la decisione in merito spetta all’assemblea dei soci.

Risultato dell’esercizio sociale

Il risultato netto accertato dali’organo di amministrazione relativo all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2015, come anche evidente dalla lettura del bilancio,
risulfa essere positivo per euro 430.533.

Conclusioni

Sulla base di quanto sopra esposto ¢ per quanto € stato portato a conoscenza
del collegio sindacale ed & stato riscontrato dai controlli periodici svolti, si
ritiene alP’unanimita che non sussistano ragioni ostative all’approvazione da
parte Vostra del progetto di bilancio per ’esercizio chiuso al 31 dicembre
2015 cosi come & stato redatto e Vi & stato proposto dall’organo di
amministrazione.

Milano, 7 aprile 2016

1l Collegio Sindacale
dott, Mario Medici — Presidente del collegio sindacale
dott. Vieri Chimenti - Sindaco effettivo

dott. Giovanni De Summa — Sindaco effettivo



